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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a vossa apreciacao os Balangos Patrimoniais, as Demonstracoes dos Resultados, das Mutacoes do Patriménio Liquido e das Origens e Aplicagoes dos Recursos, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2007
e 2006, acompanhadas das Notas Explicativas, do Resumo do Relatério do Comité de Auditoria e do Parecer dos Auditores Independentes.

A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (Em milhares de reais) DEMONSTRACOES DO RESULTADO - SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
DE 2007 E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E EXERCICIOS FINDOS
Ativo 2007 2006 Passivo 2007 2006 (Em milhares de reais, exceto lucro liquido por lote de mil acGes) EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (Em milhares de reais)
Circulante 1.444.651 389.402 Circulante 1.134.051 98.647
Disponibilidades 3.081 11.389 Depositos ... 14.020 8.894 2° Semestre Exercicios 2° Semestre E s
Aplicacbes interfinanceiras de liquidez. 453.882 67.379 Depositos & vista . 9.980 6.105 2007 2007 2006
Aplicacdes no mercado aberto . 446.435 63.021 Depésitos a prazo 479 829 2007 2007 2006 Origem de Recursos 759.063 1.090.062 347.741
Aplicacdes em depositos interfinanceiros ... 7.447 4.358 Outros dep6sitos 3.561 1.960 ) ) . . Resultado ajustado .. . 7.166 19.637 10.005
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Captacs do abert 105411 4503 Receitas de intermediacao financeira 44.722 74.842 _45.905 Lucro liquido do semestre/exercicio 5.281 18.328 9.487
financeiros derivativos . 209.546 225.811 aptacoes no mercado aberto. _— == . Depreciacoes e amortizacoes .......... 609 1.253 1.216
Carteira prépria 7169207 211.155 Carteira propria ... - 4.503 Operacoes de crédito........................... 2463 5504  7.441 Provisao para perdas com tituios
Vinculados a compromisso de recompra — Carteira de terceiros . 105.411 - patrimoniais . 281 281 -
Vinculados a prestacao de garantias . 40.339 Relacbes interfinanceiras - 1.424 Resultado de operacoes com titulos Resultado de equ p 995 (225) (692)
Relagoes interfinanceiras ...... 282 Repasses interfinanceiros ... - 1.424 Baixa depreciacdo de bens alienados - ()
Depositos no Banco Central 282 Relacoes interdependéncias ... 1.280 1.376 e valores mobiliarios ........................ 29.846 54.457 34.974 Variacao nos resultados de exercicios
Operacoes de crédito .......... 3.996 Recursos em transito de terceiros 1.280 1.376 . futuros 213 380 23)
Operacoes de crédito - setor privado . 3.996 Obrigacées por empréstimos . 382.384 _ Resultado com instrumentos Recursos de acionistas . - 2.253 220.830
Outros créditos 773.819 A : T335 397 — . . . . Aumento de capital - — 220.830
Carteira de cambio 603.200 InEtTupnzeeSr:‘tlglsozSgni:fczlsoéérivativos 382323 477 financeiros derivativos. (16.116) (33.235)  (3.853) Reversao de dividendos proposto: — 2.253 =
Rendas a receber .... 483 Instrumentos financeiros derlvatlvoé 2903 477 _ R . Recursos de terceiros originarios de: .. 751.684 1.067.792 116.929
Negociacdo e intermediacao de valores 165.401 nos | Resultado de operacées com cambio....  28.529 48.116 7.343 Aumento dos subgrupos do passivo
Diversos 4.747 Outras obrigacoes .. _630.663 __ 81.963 . L . circulante e exigivel a longo prazo .. 734.657 1.033.575 4.980
(=) Provisdo para outros créditos de Carteira de cémbl(_). 449.632 69.870 Despesas de intermediacdo financeira (19.232) (25.778) (10.014) Deposito — 5.126 —
liguidacao duvidosa (12) Sociais e estatutarias 6.741 4.280 ~ a Captacoes no mercado aberto ... 45.402 100.908 4.503
Outros valores e bens 45 Fiscais e previdenciarias 3.135 1.882 Operagoes de captacao no mercado ... (1.411) (1.908) (4.731) Obrigacoes por empréstimos e repasses 316.924  382.384 —
Despesas antecipadas 45 Negociacao e intermediacao de valores 163.501 383 - - Instrumentos financeiros derivativos 293 - 477
Realizavel a longo prazo 31.925 Dividas subordinadas ............................... 139 175 Operacdes de empréstimos, cessdes Outras obrigacoes . . 372.038 545.157
Operacoes de crédito 29.409 Diversas 7.515 5.373 Diminuicao dos subgrupos do ativo
B =22 ] erepasses..... 17.821) (23.870) (5.283)
Operacoes de crédito 29.409 Exigivel a longo prazo 22.919 26.462 € repasses ( circulante e realizavel a longo prazo 16.860 26.133 111.909
Outros créditos 2.516 9 b go P 55019 26462 : P Titulos e valores mobiliarios e
Diversos 2516 OL;itsr?;isoengrzsgeeanarias %’ % Resultado bruto de intermediagso instrumentos financeiros derivativos 8.510 16.265
Permanen 22.294 Dividas sEbordmadas 17‘705 51 '372 financeira 25.490 49.064 35.891 Relagoes interfinanceiras e
Investimentos .. 19.302 . - . interdependéncias........................ 3.303 — 80
Diversas . 22 - 5 2
Pal\rlgc;:?;goﬁs © B%?g Resultados de exercicios futuros. 37 Outras receitas (despesas) 85?{@52?;1?50??‘%#0 . 5-003 936? 102?2%
OATt?oeintne\:lec;;imentos 5481?% Eaa;rlltr;onlo tiquido - gfg ?5% operacionais (11.033) (19.566) (21.133) A(I?eursraogségaé%riseﬁsb:?r?\}estlmentos 12;1 284_1 ié
Provisdes para perdas ... (281) De dom|cwl|ados no exterior . 319.356 : = Imobilizado de uso 150 267 40
Imobilizade de vee o 5331 Reserve do capital 2 Receitas de prestacao de servicos.......... 5.922 11.759 8.207 D.D.Ze”go ) 17 : 888 -
Imobilizacées de uso 4.520 ividendos . - . —
() Depreciacoes acumuiadas . (2.189) SSzfcr)\s/aa?SanuucI;Odsé.s 8§g§ Despesas de pessoal ............................ (8.669) (18.832) (17.589) Calyon Corporate Finance do Brasil
leGerlctio..d. ............ e S - 5 gg; Outras despesas administrativas.. (5.547) (10.205) (10.434) Ap"’cggg:tslzoélaglc!llarr;ge:ra Ltda. . 285 , 09;298 13y 325
astos de organizagao e expansao . B pl - X - X -
() Amortizacoes acumuladas ...................... . S i ari Dividendos propostos ...... 1.741 1.741 2.253
Total do atieg Total do passivo 1.498.870 253343 Despesas tributarias...........c.c....ccccoeeee. (1.439) (2.969) (2.135) Juros §obre o capital proprio - 838 =
Resultado de participacoes em '”Yi’ggﬁ?zaegg daliss ggg gﬁi ;%;
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 Investimentos : - - 5
E EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (Em milhares de reais) coligadas e controladas.. (995) 225 892 | | Aplicacoes no diferido 16 111 83
) Reserva Outras receitas operacionais ................ 12 811 372 Aumento dos subgrupos do ativo
Capital Reserva de lucros Lucros circulante e realizavel a longo prazo  752.812 1.088.332 201.974
social de capital Reserva legal acumulados Total Outras despesas operacionais .............. (317) (355) (246) Aplicacoes \nterflnance}(a§ de liquidez 294.985 =~ 386.503 29.560
Saldos em 31 de dezembro de 2005 ................. 98.526 4 - 1613 100.143 Titulos e valores mobiliariose
Aumento de capital 220.830 - - - 220.830 Resultado operacional. 14.457 29.498 14.758 instrumentos financeiros derivativos - - 172.414
Lucro do exercicio.... - - - 9.487 9.487 Relacdes interfinanceiras e
Constituicdo de reserva legal - - 555 (555) - Resultado nao operacional .................. 1 15 9) OlntterdelerjtdenClas 257 82; 201 ég; -
Dividendos ...........c.ccceeiin - - - (2.253) (2.253) i _ utros creditos ... : : -
saldos em 31 de dezembro de 2006 . 379.356 g 555 8.292 328.207 Resultado antes da tributagao sobre Dl?n‘frﬁﬁzavg'ggissiggpjpos o s - 13 -
Atualizacao de titulos patrimoniais . - 274 - - 274 .. ~
Juros sobre_ o capital préprio _ _ _ (5.838) (5.838) o lucro e participagdes 14.458 29.513 14.749 S;c’;lo\grgéese exigivel a longo prazo .. ?%ég 1_70i 1;%423;
Reversao dividendos - - - 2.253 2.253 Imposto de renda e contribuicdo social _(4.177) (6.185) _(2.986) Relacbes interfinanceiras e
Lucro do e}(erg\clo, 18.328 18.328 interdependéncias....................... 1.508 1.520 5.514
gﬁ/?jé':\“d'gz‘%roigiﬁ;va ega - - 916 a (?2116; (.741) Provisao para imposto de renda............. (3.068) (4.541) (2.189) Obrigacoes por empréstimgs e repasses - - 57.281
---------- — — = - - Instrumentos financeiros derivativos - 184 -
ga:gos em g:) ge !’ez:mg"ozgg72°°7 - 21 gggg 27‘81 ?I gg; 5(7)?(75 gg;ggg Provisao para contribuicdo social .......... (1.109) (1.644) (797) Outras obrigacoes — — 48.079
aldos em . e junho de - . - - . Aumento (reducgao) 778 (8.308) 10.412
ftua“zagao de titulos patrimoniais . - 274 - 5 2817 S %;‘11 Participacdes dos empregados ............ (5.000) _(5.000) _(2.276) Modificacées na poslgao financeira
ucro do semestre - - - B . Disponibilidades:
Constituicao de reserva legal - - 264 (264) — Lucro liquido do semestre/exercicios .. 5.281 18.328 9.487 No inicio do semestre/exercicios ... 2.303 11.389 977
Dividendos propostos . - - - (1.741) (1.741) No fim do semestre/exercicios 3.081 3.081 11.389
Saldos em 31 de dezembro de 2007 __________________ 319.356 278 1.471 20.378 341.483 Lucro liquido por lote de mil acées - R$ 1,13 3,94 2,04 Aumento (reducao) das dispon dg_s 778 (8.308) 10.412
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAcl.)ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006 (Em milhares de reais)
Contexto Operacional * Contingéncias passivas - Sao reconhecidas nas demonstracoes 2007 2006
O Banco Calyon Brasil S.A., € um banco multiplo, autorizado a operar nas financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e Até De 3 a 12 Até De3a12 Del1a2
carteiras comercial, de investimento, de crédito, financiamento e da administracao, for considerado provavel o risco de perda de 3 meses meses Total 3 meses meses anos Total
investimento e em operacoes de cambio. uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de Compensacao
As operagoes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicoes recursos para a liquidacao das obrigacoes e quando os montantes Contratos de swap .. 17.962 — 17.962 21.783 - - 21.783
que atuam integradamente no mercado financeiro nacional e envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Contratos de futuros 915.122 263.823 1.178.945 105.266 313.796 44.496 463.558
internacional. Certas operacdes tém a co-participacao ou a intermediacao * Obrigacbes legais - fiscais e previdenciarias - referem-se a Total 933.084 263.823 1.196.907 127.049 313.796 44.496 485.341
de instituicoes ligadas ao Grupo Credit Agricole. Os beneficios dos servicos demandas judiciais onde estao sendo contestadas a legalidade e a ~ Patrimonial - mercado
prestados entre essas instituicoes e os custos da estrutura operacional e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicées. O montante Contratos de swap
administrativa sao absorvidos, seqgundo a praticabilidade e a razoabilidade discutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente. - Diferencial a receber... = - — - - - -
de Ihes serem atribuidos em conjunto ou individualmente. 4. Aplicacoes Interfinanceira de Liquidez - Diferencial a pagar .........c.....c...... (293) — (293) 477) — — 477)
Apresentacdo das Demonstragées Financeiras a) Aplicagdes no Mercado Aberto - Operagdes Compromlssadas Contratos de futuros
As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas 007 2006 - Diferencial a receber-... 3.303 - 3.303 41 - - 41
contabeis adotadas no Brasil e normas estabelecidas pelo Banco Central Posicdo bancada - vencimento até 30 d - Diferencial a pagar . (1.403) - (1.403) 29) - — 29)
do Brasil - BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Letras Financeiras do Tesouro - LFT 250.004 —  Total 1.607 1.607 (465) — (465)
Sistema Financeiro Nacional - COSIF. Letras do Tesouro Nacional - LTN .. 40.999 1.999 No exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, o resultado de operacoes com instrumentos financeiros gerou uma despesa de R$ 33.325
Para melhor apresentacdo das demonstracoes financeiras, foram Notas do Tesouro Nacional - NTN 50.012 (R$ 3.853 em 2006).
efetuadas reclassificacdes entre curto e longo prazo nas contas Outros 5 1 ~ . = —
Créditos - Diversos e Outras Obrigacoes - Fiscais e Previdenciarias para o Posicdo bancada - vencimento até 30 di 6 gperagoe_s dz cregf;-tf 5 t 8 g‘uw?s Ctredltos e 2007 2006
exercicio findo em 31 de dezembro de 2006 Letras Financeiras do Tesouro - LET 105.411 ar s operacoes de crédito estdo compostas como segue: ST Y irculante .
Sumario das Principais Praticas Contabeis 105471 . Ermorésti 2007 2006 Impostos e contribuicdes a compensar 182 -
a) Apuragéo do resultado Aplicacdes em moedas estrangeiras mpréstimos Pagamentos a ressarcir ....... = 207
As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, Aplicacdes em moedas estrangeiras - Prazo fixo.... - 11.010 Circulante ... 3.996 12.394 Antecipacées salariais 184 131
observando-se o critério “pro rata” dia para as de natureza financeira. _____= 4010 Longo prazo . %ﬁgg % Valores a receber de sociedades ||gadas (nota 10) 4.324  1.704
As receitas e despesas de natureza financeira sao calculadas com base Total ......... o - - 446.435 63.021 Rend b Bron i Devedores diversos 57 84
no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados b) Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiros en asdaéece ef 507 VE (e mentos 2113 4747 2126
ou relacionadas com operacdes com o exterior, as quais sdo calculadas 2007 2006 €ONCedidos (MO8 7) ..oooooviuiiiinii i . 5 Realizavel a longo prazo
com base no método linear. Vencimento até 360 dias ) » Adiantamentos sobre contratos de cambio (nota 7) .. 161.262 - Impostos e contribuicees a compensar 2217 2.140
As operacdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de Aplicacoes em Depésitos Interfinanceiros L . . L 196.780 43.273 Devedores por depésito em garantia (*) TR 299 264
resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sé&o Vinculado a Creédito Rural . 2.016  4.358 a) Composicdo da carteira por nivel de risco: ~ — = DEVECOres por deposito em garantia t7) ... 5516  3.404
registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. Aplicaces em Moeda Estrangeira .. _ 5431 - B 2006 .
As operacoes com taxas poés-fixadas ou indexadas a moedas Total e __7447 _4.358 Nivel A vencer _Total Avencer Total  (x) Os devedores por depésitos em garantia correspondem, substancialmente,
estrangeiras sdo atualizadas até a data do balanco. 5. Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 196.780 196.780 43.273 43273 a depdsitos judiciais referentes a defesa de processos judiciais envolvendo
b) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez Em 31 de dezembro de 2007 e 2006, a carteira de titulos e valores 196.780 196.780 43.273 43.273 6 Banco (nota 16).
Sao registradas ao custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos mobiliarios classificada de acordo com as categorias estabelecidas na b) Por setor de atividade 9. Investimentos em Controladas
auferidos até a data do balanco, deduzidos de provisdo para regulamentacao vigente estava assim composta: . 2007 2006 Calyon
desvalorizacao, quando aplicavel. a) A carteira de titulos e valores mobiliarios e instrumentos Setor privado —_— Corporate
c) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros f'“aﬂlce"'os derivativos tém a seguinte composicao por tipo de Industria 110.761 5.393 Fina‘:lce do
derivativos papel: Comérc 53.820 365 p
De acordo com o estabelecido pela Circular n° 3.068 de 08 de ) L __2007  __2006 Servicos i 59399 32.645 Calyon Brasil - -
novembro de 2001, do Banco Central do Brasil, os titulos e valores Carteira propria. 169.207 211.155 PalSbas fisicas 2800 4.870 Overseas Consultoria
mobiliarios integrantes da carteira sao classificados em trés categorias Letras do Tesouro i 145914 190.120 Total 3 196780 43273 Bank Financeira
distintas, conforme a intencao da Administracao, quais sejam: Notas do Tesouro Nacional - NTN - 23.293  21.035 ElPor faixa delVenciaeto _ = Ltd. Ltda. Total
e Titulos para negociacao; V:-nfulagos_ra oper’:-\)‘goes “I' e = iggi 2007 2006 Capital social em 31/12/2007 ........ 885 8750
* Titulos disponiveis para venda; e Letras do lesouro Nacional - - - 113569 Acoes/quotas possuidas
- Titulos mantidos até o vencimento. g Vinculados a prestacao de garantias. 40339 10152 o e T3aey S (quantidades) ... 500.000 699.993
Os titulos para negociacdo sdo apresentados no ativo circulante, TLet;as do Tesouro Nacional - LTN DERESEE™S 3 anos ... Patriménio liquido em 31/12/2007 5.852 13.313
independentemente dos respectivos vencimentos. Compreende os ota 2es - - . DB nos a 5 anos Lucro/Prejuizo liquido:
titulos adquiridos com o proposito de serem ativa e freqlientemente b) A classificagdo de titulos mantidos até o vencimento, = €= ANO5 2 ANOS & ;
a demonstrados pelo seu valor de custo e de mercado, tem a Total 2° semestre de 2007 . (432) (563)
negociados. Sao avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado da O pelo ", 7 Carteira de Cambio £ icio de 2007 (1.017) 1242
valorizacao ou desvalorizacao computado ao resultado. seguinte composicao: A 200 200 S C¢ : : .
Os titulos disponiveis para a venda representam os titulos que ndo 2007 2006 tivo . 20078 6 Exercicio de 2006 . (250) 942
; G At d Direitos sobre vendas de cambio. 179.478 40.081 Participacdo em 31/12/2007
foram adquiridos para frequiente negociacdo ou para investimento. _Custo_ Mercado Custo_ Mercado Cambio comprado a liquidar 421609 29.857 articipacao el
S&o utilizados, dentre outros fins, para reserva de liquidez, garantias e Carteira propria: .................. 169.237 _169.207 211.049 _211.155 Rendas a recgber sobr: adiantamentos de . . . 100% 99,999%
protecao contra riscos. Os rendimentos auferidos segundo as taxas de Titulos para negocwagao contratos de cambio (nota 6) 2113 _ Resultado de equivaléncia:
aquisicdo, bem como as possiveis perdas permanentes sao Ate 360 dias vt - s § 503200 69938 2° semestre de 2007 . (432) (563) _ (995)
computados ao resultado. Estes titulos sdo avaliados a mercado, sendo Letras do Tesouro Passivo ES = Exercicio de 2007 . (1.017) 1.242 225
o resultado da valorizacdo ou desvalorizagdo contabilizado em Nacional - LTN ... 146.183  145.914 167.791 167.875 Cambi ndido a liquidar 178520 39.965 Exercicio de 2006 . (250) 942 602
contrapartida a conta destacada do patriménio liquido (deduzidos os Notas do Tesouro ampbio vendido a iquigg g . Valor d i b d
efeitos tributarios), o 4 Nacional - NTN = B ............ 23.054  23.293 - - Obrigacoes por compras de cambio 432.374  29.905 alor do INViggiento baseado
, qual sera transferido para o resultado no A ! i B 8 CArmbi na equivalGia:
fomento da sie redlizacao: Lot o Jeson (7() rotn o g (161.262) 31 de dezembro de 2007 5.852 13313 19.166
Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos etras do Tesouro nota - w7 T, -~ ottt : - -
para os quais 0 Banco tem a intencao e capacidade financeira de manté- Nacional - LTN ... . - - 22232 22.245 Total 449.632 69.870 31 de dezembro de 2006 .............. 6.869 19.872 26.741
los em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelo custo de aquisicao, N(,)\}as_do Tes"i"lﬂr';\‘o 5102 51 10. Transacbes com Partes Relacionadas
acrescido dos rendimentos auferidos. Caso apresentem perdas Vi af'?’”a - “C - - 026 035 Os principais saldos das transacoes com partes relacionadas estavam assim representados:
permanentes, estas sao imediatamente computadas no resultado. Inculados a operacoes 2007
Os instrumentos financeiros derivativos compostos por operacoes de %ﬁmg;?)g?asz:gzsc-iagéo'” = - 4.470 4.504 Credit Calyon Corporate
];Lejguur\(r)thsog‘\etréar?gse's de “swap” sao contabilizados de acordo com os Até 360 dias ’ Agricole Finance do Brasil Calyon Credit Credit Calyon
« operacoes de leturo - o valor dos ajustes diarios sao contabilizados Letras do Tes(L)Tu’\l"o oo M@ i Brasil S.A. 3 Cons_ultoria Caly?n Bank Agric_ole Agr_icole _Calyo_n Hong
em conta de ativo ou passivo e apropriados diariamente como Nacional - ETTTIo— - - 4.470 50 Ativo/(passivo) D.T.V.M. Financeira Ltda. Paris New York Paris Suisse Financial Kong
receita ou despesa; Vinculados a prestagdo Outros valores a receber 836 104 = 2.581 622 - 181
pesa; d ti 40.452 40.339 _10.075 10.152
e operacbes de swap - o diferencial a receber ou a pagar sao T? ?aran Lk d = Outros valores a pagar — —  (4.746) - - — —
contabilizados em conta de ativo ou passivo, respectivamente, A‘ é“gégz’a EgfICEEEIR: Depositos a vista (278) (84) = 212 2.199 - -
la)plropriados como receita ou despesa “pro rata” até a data do tLetras d‘oa'sl'esouro Divida subordinada - — (17.843) i Lo - - —
alanco. # & bl = il - -
As operacoes com instrumentos financeiros derivativos séo avaliadas, Nacional - LTN 40452 __40.339 _10.075 __10.152 b lioass el ioedasietizndeliay REECRUN 220.975)
na data do balanco, a valor de mercado, contabilizando a valorizacao Total .. 209.689 _209.546 225.594 _225.811 Recgltas/(despesas) o
oua desvalorizagéo’confcrme segue: ’ [e] valor de mercado dos titulos é apuraﬂo segunao modelo de Receita de prestacao de servicos 2.919 89 - 5.313 y22 4 1.350
e instrumentos financeiros derivativos nao considerados como preclflcalgso delsenvglwdo pela I%St‘tu'g?o (tque determina o vadlor \lqul{io Receita financeira = - - - 200 57 - - -
“hedge” - Em conta de receita ou despesa , no resultado do periodo; prc;vave e rea \Za%ao gor melio, eﬂparamel{o‘s que compreten em, Ien tre Variacado cambial prestacéo servicos. - - 4 (168) = - (29) -
e instrumentos financeiros considerados como “hedge”- S&o outros, o prsgo medio fnegoclagao Q[ara titulos semelhantes em relacao Despesa de prestacao de servicos.. (1.363) —  (2.045) - = - - (51)
?Ilasswfécado_s como “hedge” de risco de mercado e “hedge” de 2§)Slg;atigfneengza)g‘Bfﬁzlge?r;esn:er:i?;;t?vos Variacao cambial da divida subordlnada - - 4.027 - - -
uxo de caixa ncipais i Tvati B 50: Despesas com empréstimos no Exterior - - (813) (4.823) = - - -
Os hedges de risco de mercado sao destinados a compensar Os riscos 25 prltljc:jpals |qstryr|&enéc_)s dlenvaotg/oosgtitlhz‘ago_s 520 Iswapls e ﬂl‘!qus Out?as receitas (ds?spesas) ____________________ 6.270 1.149 — (25) (1) — —
decorrentes da exposicao a variacao no valor de mercado do item objeto de dapacrol:xtafji\\/ilzgaenécc;a :rtwgc\:rarr?os .caso'sp(;rr? se t;p g; pi?‘usatra%fearﬁaz
hedge e a sua valorizacao ou desvalorizagio ¢ contabilizada em derivativos séoC uti\igadosu ara protecao das \7aL|J'ia 6es no 3alor (?e 2006
contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado do periodo. M el s eintr pcaixapda ignstituigéo (hegdge accounting) Credit Calyon Corporate
%jx’;egegeczgz ?:ﬁorodZsct?r?y(:;goed:ssggav%?;r?zgogpoegsgésiglaorrl;%aggz O Banco nao possui operacoes designadas como hedge de risco de Agricole Finance do Brasil Calyon Credit Credit
contabilizada em contrapartdatarconta des(;iacada o atrimgénio mercado. Futuros e swaps sdo os instrumentos derivativos utilizados Descricdo Brasil S.A. - Consultoria Calyon Bank Lyonnais Lyonnais
n " 2R B AT 2 para cobertura de risco de taxas de juros (instrumentos de hedge). Ativo/(Passivo) D.T.V.M. Financeira Ltda. Paris New York Paris Suisse
liquido. Os respectivos itens objeto de hedge séo ajustados a valor de OB Taraba 50 t Conta oS DIt A1 4 LIRSV VIS ganInancerarttaacy L aISE INOWSYOrK __Fans _Suisse
mercado na data do balanco. anco tam 'T; n?jo ;mdswags ?I Onc"'a Os de i dU U"Od 951'9”‘3 ?5 Outros valores a receber 600 163 . 568 373
Em 31 de dezembro de 2007 e 2006 o Banco nao pOSSUI instrumentos éoeggg cl)npsggg'%eenlaode:gné;ggéi cgmgxﬁstl'eur%aelﬁib geeﬁeegggnpggeﬁni Outros valores a pagar... (268) () (3.060) — -
financeiros derivativos considerados como “hedge”. Pyl f ¢ L o . Depésitos a vista (119) [C) - 170 1.063
@) Oparacoes de crédito o provisdo para perdas em operacoes comabets s nsrumentos dervatves 30 Utlzados pririaromen'e DR Chavanads ’ 2 s ’ ’ -
e credito i ibili a iaco Aplicacoes em moedas estrangeiras . - - - 11.010 -
As operacoes de crédito, nas suas diversas modalidades estao égg%ﬁqaigfifﬁée:s::g;scgﬁEtnegaas %Zszghgjgﬁgz %rgéfggi%ga\?anagoes cheltgas/(despesas) 9
registradas ao valor principal, incorporando os rendimentos auferidos Risco de Mercado . Recei b .
- N = eceita de prestacao de servicos 1.392 142 - 5.798 -
até a data do balanco em razao da fluéncia dos prazos das operacoes. A : : el - Lo h
= = PR s perdas potenciais advindas de variacbes em precos de ativos Receita financeira . - - - 958 43 46
A provisao para perdas em operacoes de crédito é fundamentada na financeiros, taxas de d ind = torad .
nélise das operacoes, efetuada pela administracdo para concluir i 4 _Juros, moedas e Indices sad monitoradas Despesa de prestacao de servicos.......... (1.339) - (1.367) - - (4)
anatise peracoes, P! a0 p diariamente em relacao aos limites operacionais atribuidos para a i ’ k :
quanto ao valor necessario a ser provisionado, caso a caso, e leva em sensibilidade aos fatores de risco, Valor em Risco e testes de estresse Variacao cambial da divida subordinada — — 218 — - —
conta a conjuntura econdémica, a experiéncia passada e os riscos 5 " © Soc 5 N Despesas com deposito a prazo............ - (1.481) - - - -
especificos em relacdo a operacao, aos devedores e aos garantidores, g\r/r;gcég;g%afranzjgjasgasgllgtlExgogsefpgg%ggoaes rc‘isecgluxos futuros para Despesas com empréstimos no exterior - - - (2.001) - (555)
bem como as diretrizes estabelecidas pela Resolucdo n° 2.682 A metodologia adotada para o célculo do Valor em Risco utiliza Outras receitas (despesas) .................. 3.660 1.192 - (13) (2)
) :je 21;.16 deiembro de 1999. simulacao histérica considerando 252 dias de dados de retornos dos ~ . 6 - - C - Obri = - PR
e) Investimentos _ . fatores de risco e um grau de confianca de 99%, com um dia de holding As transacoes entre partes relacionadas foram realizadas de acordo com 16. Ativos e Passivos Contingentes e rigacdes Legais, Fiscais e
Os investimentos em empresas controladas sao avaliados pelo método period. O teste de estresse é efetuado levando-se em consideracao os prazos e condicdes usuais de mercado, considerando a reducao de Previdenciarias
de equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos sao avaliados ao variacoes severas de mercado. Adicionalmente, sao também efetuados risco nas mesmas a) Ativos contingentes
5 Icrl:]S(;lo)i?izajahtlistt)agodsifpeorzé)(:OViSéo para perdas, quando aplicavel. testes de aderéncia (back-testing) do modelo de Valor em Risco  11. Depésitos ) O Banco possui registrado em seu ativo o montante de
O ativo imobilizado e diferido esta registrado pelo custo. A depreciacdo 2‘]&;”;;:;2E;?ﬂaeﬁgis;"J;Zt“ggﬁafle;“éae"n”esztoe (jgffr?edr?;do © Banco usa A vista/Outros A prazo R$ 2.21 7. referente ao PIS recolhido a maior no exercicio de 1995,
do ativo imobilizado é calculada pelo método linear as taxas de 20% o instrumental de ALM (gerenciamento de ativos e passivos) 2007 2006 2007 2006 cuja decisao foi favoravel ao Banco no Supremo Tribunal de Justica
a.a. para veiculos e sistemas de processamento de dados e 10% a.a. Essa ferramenta possibilita ter-se uma visao do impacto de variacoes de Sem vencimento . 13.541 6.105 - - b) Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e
para os demais itens. A amcortizagéo do ativo diferido é calculada pelo taxas de juros no balanco do Banco e avaliar as interdependéncias entre De 3 a 12 meses . — — 479 829 obrigacdes legais
@ Qs::oéds?tggeear«:z;i;igjeeszr?oémaéiéado aberto as variacoes de taxa de juros e o volume dos ativos/passivos do Banco. Total ... 13.541 6.105 479 829 Provisdes Fiscais o o
Os idepésitos a prazo e as captacdes no mercado aberto estao gztg:er\sc:):\smfsa‘;gres de risco de mercado presentes no balanco sao: 12. Obriga¢des por Empréstimos A(S)rpmvr‘osé)::sgsaraféic.:f:oiﬂs;g';Engavt%zzm;:stsjgurtipsreizzgz.a:
registrados pelos seus respectivos valores, acrescidos dos encargos taxa de juros prefixada, taxa de juros vinculada & variacao cambial Empréstimos no exterior p proc J Ny - . - L
contratados proporcionais ao periodo decorrido da contratacao da taxa de juros vinculada aos indices TR, IPCA, IGPM, SELIC, DI e 2007 2006 municipais e estaduais e sao compostas por obrigacoes legais e
operacao. . exposicao a variacdo cambial de moedas.’ ' ' ' ALE 3 MESES....eoiiiiiiieii e 333.751 - passivos contingentes. . N ~
h) Obrigagées em moedas estrangeiras B . . O calculo do valor de mercado segue critérios estritos de De 3 a12 meses ... ©) As provisSes constituidas e as respectivas movimentagbes no
Af; obr\gagqesbem moetdas est&ar;geldras gs‘tao atualizadas as taxas independéncia da area de Middle Office com relacao a coleta de precos Total periodo sdo:
. oficials de cambio, vigentes nas datas dos balancos. referenciais de mercado e construcao da estrutura a termo das diversas P - e e — Deducéo da contribuigao social na base de calculo do imposto
i) Knposto_de renda e cont(;‘lbulgzo social ida 3 ali de 15% taxas de juros. De modo genérico o valor de mercado é a melhor As obr[gafjoe? p:l)r empre?lmos} no exter}or referem—use PHHC'palmzme a de renda e reducéo da aliquota de 18% para 8%.
provisao para imposto de renda é constituida a Da iquota de o estimativa do valor presente de um fluxo de caixa; uma vez possuindo captacdo de linhas para financiamento as exportacdes junto ao Grupo O Banco vem questionando judicialmente o direito de deduzir a
sobre o lucro real, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro os fluxos de caixa de toda a Instituicao e os varios precos/estruturas de Credit Agricole no montante de R$ 382.384 (nota 10), remuneradas por 5 ; 5 5
excedente a R$ 240 no exercicio (R$ 120 para o semestre). taxa de juros, efetua-se o calculo do valor de mercado. taxas e condi¢oes de mercado. contribuicao social na base de calculo do IRPJ, bem como a reducao da
A contribuicao social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro liquido Risco de Liq’uidez 13. Outras Obrigacdes - Fiscais e Previdenciarias aliquota de contribuicdo social de 18% para 8%, determinada pela Lei
.. ajustado, conforme legislacao em vigor. Risco de liquidez ¢ relacionado ao descasamento da estrutura de . 2007 2006 9.316/96. Os valores compensados, com base em liminares obtidas,
i) Operacdes de cambio T . ativos e passivos com relacdo aos fluxos efetivos de pagamento Circul 3135 1882 foram provisionados e montam R$ 4.818 em 31 de dezembro de 2007
As operacoes sao demonstradas pelos valores de realizacao, incluindo destes. O controle de risco de liquidez é efetuado diariamente por irculante buico i .632 - (R$ 4.754 em 2006), considerados suficientes para cobrir eventuais
os rendlmentos € as variacoes cambiais (em base_ prg rata-dia) meio da andlise estatica da estrutura de descasamentos do Banco, Impostos e contr! u\g?es arecofher . 51 perdas com esses processos.
auferidas e provisao para perdas nos termos da Resolucao n° 2.682, do especialmente no curto prazo. Sao também efetuadas simulacoes Impostos e contribuicoes sobre os lucros ................ 2.503 1.371 "
Banco Central do Brasil. desta estrutura com estimativas de renovacdo de carteiras. Em Exigivel As outras contingéncias gue montam R$ ?96 (R$ 336 em 2006) se
k) Ativos e passivos contingentes e obrigaces legais, fiscais e paralelo sao analisados mensalmente indicadores de liquidez oriundos Provisao para riscos fiscais (vide Nota 16¢) .............. 5.090 refergm a processos de menor rele_vancla, para os quais a
g’e"'der']"t Iast _ divuloacso dos at X dos saldos de contas do balanco. Por ultimo sao também efetuadas 6.972 Adrglnlstracao julga que a provisdo é suficiente para cobrir eventuais
reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos analises de cenario de estresse voltado especificamente para liquidez. igacses - Divi i - perdas.
contingentes, e obrigacoes legais sdo efetuados de acordo com os O Banco realiza operagbes envolvendo instrumentos financeiros 14. Outras Ohrlgagpes Dividas Subordinadas A movimentacdo das provisdes para contingéncias no exercicio esta
critérios descritos abaixo: derivativos, os quais sao registrados e atualizados em contas A divida subordinada no valor de R$ 17'844 (R$ 21'.547 em 2006), abaixo apresentada: Total
e Contingéncias ativas - Nao sao reconhecidas nas demonstracoes patrimoniais ou de compensacao que se destinam a atender as suas firmada com Calyon (France) em 25 de maio de 2005, cujo vencimento é . Trabalhistas Fiscais
financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que necessidades proprias, bem como reduzir a exposicdo a riscos de junho de 2015, esta sujeita a encargos financeiros de taxa Libor mais saldo no inicio do exercicio E—- 5068
propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as quais nao cabem mercado e de taxas de juros. As operacoes em aberto, em 31 de juros. A R
mais recursos. dezembro de 2007 e 2006, estavam assim distribuidas: 15. Capital Social e Dividendos E;)vnesrtsléuelscoes """""""""" - 1{?2)
2007 2006 Em 31 de dezembro de 2007 o capital social de R$ 319.356 esta saldo n 53 5192
Valor nominal Custo - valor Valqr_ Valor nominal Custo - valor Val9r_ representado por 4.654.006.427 acdes sem valor nominal, sendo aldo _° . === =
Contratos de swap dos contratos ~__apagar  contabil dos contratos _apagar  contabil 4.083.674.241 acoes ordinarias e 570.332.186 acoes preferenciais, sem d) :ﬁssqu contmg:ntzs claSSIf;czt_ilos como perd:s possivels
direito de voto. G0 s&o reconhecidos contabilmente e estdo representados
Diferencial @ pagar .........cccccceiiiiieiiiiiii 17.962 (362) (293) 21.783 (496) 477) Aos acionistas esta assegurado um dividendo correspondente a 10% do unicamente por processos dev n_aturez_a fiscal no montante de
(*) Os ajustes diarios, de contratos futuros, a receber no valor de R$ 3.303 lucro liquido de cada exercicio a ser aprovado por deliberacao da R$ 6.540 referente a nao incidéncia e retencao do IOF -
2007 2006 (R? 41 em 29?6) eda_ pdaggr no galodr d;og? 1.403 (R$ 29 em 2036) Assembléia Geral Ordinaria. Foram provisionados no exercicio dividendos Cémbio calculado pelahap\i‘cagéo da aliquota de 4% sobre o valor
Vvalor nominal valor Valor nominal - Valor r”eaef[legftliz lajoe uNég:)%a?éOee |V$tzeefTﬂegc:a§e30 de \I/:GTC:Smramise reantrados i mlontante de RS 174l (orrespondente>a 10% do lucro liquido do grt::eclgn(?grrcﬁgtars;ocgrencjrlzblltsjl.a a0 brasileira, os registros de impostos
dos contratos _contabil  dos contratos contabil As operacoes sao custodiadas na Bolsa de Mercadorias e de Futuros exercicio, deduzida a reserva legal, e que estao representados em “Outras tribuicoes federai o " § i o 5 tp
Contratos de (BM&F) ou na Central de Custddia e de Liquidacao Financeira de Titulos Obrigactes - Sociais e Estatutarias”. ¢ contribuicaes Tecerais, estaduals € municipals estdo sujelios ao
futuros (%) (Cetip). LUCTO LiqUido 2007 ...oooiiiiooiioeoeo R$ 18.329 exame pelas respectivas autoridades em um periodo de 5 a 30 anos,
Ajuste dia A determinacéo dos valores de mercado de tais instrumentos financeiros Reserva de Lucros 2007 (R$ 916) co_nfo(;me a natu[ezztn:uta!’la. 200 2006
Juste diarioa derivativos é baseada nas cotacoes divulgadas pelas bolsas especializadas, Base para dividendos .... R§ 17.412  17. Receita de Prestacdo de Servicos 7 2006
receber - posicao e em alguns casos, quando da inexisténcia de liquidez ou mesmo de Dividendos - 10% da base . RS 1.741 Prestacao de servicos - ligadas (Nota 10) .................. 10.397  7.332
comprada 638.991 3.303 433.400 41 cotacoes, sdo utilizadas estimativas de valores presentes e outras técnicas Provisao para pagamento de dividendos . R$ 1.741 Rendas de outros servicos ... 1.362 - ?g;
174.729 9 428.035 41 de precificacao. . _ Conforme Assembléia Geral Ordinaria de 24 de abril de 2007, foi -
243.111 1.082 5365 _ Foramda.dotadas as seguintes bases para determinacao dos precos de aprovado o pagamento, nesta mesma data, aos acionistas de juros sobre  18. Outras Despesas Administrativas 2007 2006
521.151 2212 - _ Techat ?63 cotacses em Bolsas: o capital préprio nos termos do artigo 9° da Lei n° 9.249/95 relativo ao Prestacao de servicos - ligadas (Nota 10).................... 3.459 2.710
N B uty > - H 3 . exercicio de 2006 no montante de R$ 5.838, sendo o imposto de renda Reembolso por despesas administrativas -
juste diario a pagar Swaps: o fluxo de caixa de cada uma de suas partes foi descontado a tid fonte d 30 R$ 876 2 aliquota de 15%. A distribuica
- posicao vendida 539.954 (1.403) 30.158 (29 valor presente, conforme as correspondentes curvas de juros, obtidas retido na fonte dessa operacac R 876 a allquota de 15%. A distribuicao ligadas (Nota 10) .
com base nas taxas de juros da BM&F. de juros sobre capital préprio reduziu os encargos de imposto de renda e Despesas de processamento de dados 1.942
227.977 18) 30.158 (4) Os instrumentos financeiros derivativos referentes as operacées de swap e contribuicao social em R$ 1.984. Nesta mesma Assembléia foi aprovada a Aluguéis 1.002
92.165 (451) - (25) futuros por vencimento tém a seguinte composicdo com base no valor reversdo dos dividendos propostos em 31 de dezembro de 2006 no Outras ... 11.220
219.812 (934) - nominal dos contratos: montante de R$ 2.253. 10.205

continua —3»




—3» continuacao

19. Imposto de Renda e Contribuigao Social

O Banco apurou base de célculo de imposto de renda e contribuigao social
em 31 de dezembro como segue: 2007 2006
Resultado antes da tributacao sobre o lucro e

participagoes . 29.513 14.749

(-) Exclusoes (7.922) (5.317)
(+) Adicoe 4.496 3.215
Lucro Real . 26.087 12.674

(=) Compensacao de prejuizos fiscais
acumulados limitados a 30% . 7.826) (3.794)
Lucro tributado.......... 18.261 _8.853
Imposto de renda - (*) . 4.547) (2.189)
Contribuicdo social - 9% 1.644) 797)
6.185) (2.986,

(*) Considerando-se 15%, acrescido de adicional 10% sobre o lucro
excedente a R$ 240 no exercicio.

Em 31 de dezembro de 2007, o Banco possui créditos tributarios sobre
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social e diferencas
temporarias ndo contabilizados no montante de R$ 8.377 (R$ 10.274 em
2006), sendo R$ 6.389 (R$ 9.050 em 2006) sobre prejuizos fiscais e base
negativa e R$ 1.988 (R$ 1.224 em 2006) sobre diferencas temporarias.
Os prejuizos fiscais e base negativa da contribuicao social ndo possuem
prazos prescricionais e sua compensacao esta limitada a 30% dos lucros
tributaveis apurados em cada periodo-base futuro.

Em atendimento ao requerido pela Resolucdo n° 3.059, de 20 de
dezembro de 2002, alterada pela Resolucdo n° 3.355, de 31 de marco de
2006, do Banco Central do Brasil, os beneficios do imposto de renda e
contribuicao social, serao reconhecidos quando efetivamente realizados

ou quando as perspectivas para sua recuperacao se tornarem factiveis,
uma vez que o Banco ainda ndo atende aos quesitos estabelecidos nestas
resolugdes, por ndo apresentar histérico de lucros ou receitas tributaveis
para fins de imposto de renda e contribuicao social em pelo menos trés
dos ultimos cinco exercicios sociais.

20. Avais, Fiancas e Garantias Concedidas a Terceiros
A responsabilidade por avais, fiangas e garantias concedidas a terceiros,
em 31 de dezembro de 2007, montam a R$ 120.755 (R$ 13.887 em
2006).

21. Participagbes dos Empregados
Refere-se ao programa de participacdes no resultado do Banco,
constituido e formalizado de acordo com a Lei 10.101/2000, cuja provisdo
no montante de R$ 5.000 (R$ 2.276 em 2006) est4 registrado na conta
“Outras Obrigagdes - Sociais e Estatutarias”.

22. Limites Operacionais
As operagdes do Banco e de suas controladas estao enquadradas dentro
dos limites exigidos pelo Banco Central do Brasil, com base na Resolucao
n° 2.099/94. Conforme permitido pela Resolucdo n° 2.283/96, os limites
minimos de capital da Sociedade s&o calculados com base nos ativos
consolidados.

23. Risco Operacional

Definido como o risco de perda resultante de falha ou inadequacéo de
processos internos, sistemas, comportamento humano, ou ainda,
proveniente de eventos externos, que podem ocorrer em qualquer etapa
de um processo operacional de uma instituicao financeira.

A érea de Risco Operacional integra a Diretoria de Gerenciamento de
Risco, sendo responsavel pelas atividades de mapeamento dos processos
operacionais, identificacdo, avaliacao e mitigacao dos riscos identificados,
além de exercer controles permanentes sobre as demais areas. Através de
reunides frequentes e regulares, a administragdo discute os diagndsticos
apresentados pela drea de Risco Operacional e as conseqlientes acoes a
serem implementadas. A politica com a descricdao da estrutura de
gerenciamento do risco operacional encontra-se disponivel no nosso site
www.calyon.com.br.
Outras Informagoes
a) Em 28 de dezembro de 2007 foi publicada a Lei n° 11.638/07
que altera dispositivos da Lei 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des),
com reflexo a partir do exercicio social que se encerrard em 31 de
dezembro de 2008. Algumas das alteracdes introduzidas pela Lei
11.638/07 serdo objeto de regulamentagao por parte do BACEN e
CVM ao longo do exercicio de 2008.
A Administracao estd avaliando os possiveis impactos dessa nova lei
para, posteriormente, mensurar os efeitos de mudancas de praticas
contéabeis que o Banco ainda nao tenha adotado, porém estima-se, em
sua avaliacao inicial, que as alteragcdes acima nao ocasionarao efeitos
relevantes nas demonstracoes financeiras do Banco, todavia, no
momento, nao é praticavel determinar com seguranca os efeitos
resultantes da adocao plena da nova lei.
De imediato destacamos algumas das principais alteracoes embutidas
nos dispositivos legais da Lei:
* Substituicdo da Demonstracao das Origens e Aplicagdes de Recursos
- DOAR pela Demonstracao dos Fluxos de Caixa - DFC.
* Ainclusao da Demonstracao do Valor Adicionado - DVA no conjunto

b)

C

das Demonstragdes Financeiras elaboradas, divulgadas e que devem
ser aprovadas pela Assembléia Geral Ordinaria (AGO).

Criacdo do subgrupo no ativo permanente denominado
“Intangivel”, que inclui os direitos que tenham por objetivo os bens
incorpéreos, inclusive o goodwil adquirido.

No grupo do patriménio liquido sera criado o subgrupo “Ajustes de
Avaliacdo Patrimonial” que servira de contrapartida para avaliacao
de ativos a preco de mercado, em especial a avaliacdo de
determinados instrumentos financeiros.

Introducdo do conceito de “Ajuste a Valor Presente” para as
operacoes ativas e passivas de longo prazo e para as relevantes de
curto prazo.

Em 03 de janeiro de 2008 foi editada a Medida Provisoria (MP) n° 413,
que promoveu a alteracao da aliquota de Contribuicao Social sobre
Lucro Liquido - CSLL de 9% para 15% aplicavel as pessoas juridicas de
seguros privados, de capitalizacgdo e instituicoes financeiras.
Considerando os efeitos juridicos da MP, esse aumento de aliquota
entrard em vigor a partir de maio de 2008, contudo, as alteracoes
introduzidas sé se tornardo efetivas ap6s aprovacao pelo Poder
Legislativo. A aprovacao da MP resultard em aumento nas despesas de
Contribuicao Social sobre os lucros liquidos gerados a partir de 1° de
maio de 2008, bem como aumento dos créditos tributarios ativados,
proporcional a elevacao da aliquota.

Através dos decretos n° 6.339 e 6.345 ambos de 2008, foi alterada a
aliguota do Imposto sobre Operacdes Financeiras - IOF com os efeitos
a partir de 04 de janeiro de 2008, tendo em vista que trata-se
substituicao tributéria, o Banco possui somente a responsabilidade de
efetuar a retencao e o recolhimento do referido tributo.

A Diretoria
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Os membros efetivos do Comité de Auditoria do Banco Calyon Brasil S.A.,
instituido por dispositivo estatutario, em conformidade com a Resolugao
3.198 de 27 de maio de 2004 do Banco Central do Brasil, tem na
designacao de suas atividades a supervisao e avaliacdo do desempenho
da auditoria interna, do desempenho e independéncia dos Auditores

Independentes, de auxiliar na estruturacdo, desenvolvimento e eficacia
dos Controles Internos, além da analise e avaliacao das demonstracoes
contabeis incluindo-se notas explicativas.

O Comité de Auditoria pdde verificar que os trabalhos desenvolvidos
pelas Auditorias Internas e Externas possuem transparéncia e qualidade,

constataram a exatidao de todos os elementos apreciados e que as
demonstracdes financeiras relativas ao exercicio de 2007, refletem,
adequadamente, a situagao patrimonial, a posigao financeira e as atividades
desenvolvidas no periodo, onde ndao foram identificados
descumprimentos das praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 19 de marco de 2008
Comité de Auditoria

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

llmos. Srs.

Administradores e Acionistas do

Banco Calyon Brasil S.A.

Examinamos os balancos patrimoniais do Banco Calyon Brasil S.A.
levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006, e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e das
origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua

administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinidao
sobre essas demonstracdes financeiras. Nossos exames foram
conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacdes e o sistema contabil e de
controles internos do Banco; (b) a constatagao, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes
contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas

contédbeis mais representativas adotadas pela administracdo do Banco,
bem como da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto. Em nossa opinidao, as demonstracoes financeiras acima
referidas representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Banco Calyon Brasil
S.A. em 31 de dezembro de 2007 e 2006, o resultado de suas
operacdes, as mutacbes de seu patriménio liquido e as origens e
aplicacdes de seus recursos referentes aos exercicios findos naquelas

datas, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.
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